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SAMMANFATTNING

Tidigare studier har indikerat ett negativt samband
mellan en stor andel export av r&varor i relation

till BNP, framfor allt i lander med institutioner som
betraktas som "daliga”. Forskare har talat om en
"rdvarornas forbannelse”, det vill sdga att [ander med
stora méangder ravaror skulle vara démda till lagre
tillvaxt. Andra har talat om en "villkorad férbannelse”,
det vill siga att férbannelsen bara skulle galla i lander
med bristfalliga institutioner.

Denna studie replikerar i en kvantitativ analys
metoder fran studie av ravaruexport i relation till
BNP, institutionell kvalité och ekonomisk tillvaxt
under aren 1965-2005 pé en ny tidsperiod, namligen
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2006-2012. Resultatet indikerar att det inte forelag
négot samband mellan ravaruexport i relation till BNP,
institutionell kvalité och ekonomisk tillvaxt utifran
samma méatmetoder 2006-2012. Daremot fanns

ett samband mellan ravaruexport och institutionell
kvalité, samt ett samband mellan institutionell kvalité
och ekonomisk tillvaxt. Lander med en stérre andel
ravaror i exportkorgen hade samre institutioner

och lander med "déliga” institutioner hade en hogre
ekonomisk tillvaxt &n lander med "goda” institutioner.
Resultaten var inte linje med de forvantade i enlighet
med huvudfaran inom tidigare forskning pa detta
omréde, vilket méjligen kan indikera att perioden
2006-2012 utgjorde ett trendbrott.
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1. INTRODUKTION

Vilken inverkan ravaruexport har pa ekonomisk tillvaxt
har under de senaste decennierna varit foremal

for en intensiv diskussion bland forskare. | centrum
for debatten finns ett antal studier som indikerar

att ravarurika lander haft en lagre ekonomisk

tillvaxt andra och framfor allt ravarurika lander med
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institutioner som enligt forskare har definierats som
"svaga” eller "daliga”. Lander med "daliga” institutioner
skulle enligt denna teoribildning vara mindre

kapabla att forvalta sina ravaror och omsatta dem till
ekonomisk tillvaxt.

1.1 NYA TIDER — NYA SAMBAND?

Flera omstandigheter talar for att &ren 2006-2012
utgjorde en unik period for ravaruproducerande
lander. Statistik fran IMF visar att priserna pa ravaror
under perioden 2006-2012 6kade med mer an 50
procent i reella termer, se tabell 1'.

Till exempel nastan dubblerades priset p& palmolja
och koppar medan priset pa platina tredubblades?
Priserna drevs méjligen av spekulation men framfor
allt av en 6kad efterfragan till foljd av att varldens
befolkning 6kade och blev allt rikare. Under
2000-talet forsta decennium 6kade anvandningen av
kol, palmolja och jarn med mellan fem och tio procent

varje ar och olja, koppar, vete och ris med tva procent
arligen. De kinesiska konsumenterna ansvarade
ensamma fér 63 procent av 6kad efterfragan pa
sojabdnor, 44 procent av olja och 83 procent av kol.
Indien l&g bakom tio procent av 6kad efterfragan pa
sojabdnor, palmolja, olja och kol. Allra mest 6kade
Kinas hunger efter metaller. S& till den grad att 45
procent av alla metaller som i handlades i véarlden
2011 gick till Kina. Kinas inskeppning av metaller
6verskred darmed de 20 nést storsta importlandernas
gemensamma kop fran utlandet (Chatham house
2013).
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Tabell 1: Priser pa ravaror 2000-2013. 2005=100. Kalla: IMF

Ul PAPERS | JULI 2014 4



Perioden 2006-2012 var ocksé en tid med
omfattande kinesiska investeringar i resursrika
utvecklingslander, framfor allt i Afrika men aven i
bland annat Sydamerika. Att f& en uppskattning

om hur stora dessa penningfléden ar svart

men en sammanstalining av statistik fran Kinas
handelsdepartement Mofcom visar att de redovisade
utlandska direktinvesteringarna i Afrika under aren
2006 till 2012 6kade fran 2,5 miljarder USD till

21, 2 miljarder USD?®. Det ar allmant kant att de
kinesiska investeringarna inte har atféljts av krav

pa utvecklande av institutioner eller demokrati.
Ytterligare en faktor utméarkte perioden var att antalet
regionala handelsavtal kade kraftigt och som en
konsekvens av detta ocks& handeln mellan lander

i samma region®. Slutligen reformerades jordbruket

i manga utvecklingslander, sméskaliga jordbruk
ersattes av storskalig hogteknologisk produktion
samtidigt som bioproduktmarknader gav nya
avsattningsmojligheter (World Bank 2008).
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Sammanfattningsvis har férutsattningarna for
ravaruexporterande lander, och framfor allt for
ravaruexporterande utvecklingslander, kraftigt
forandas under de senaste aren. Den nya situationen
gor det motiverat att underséka om det fortfarande
finns nagra samband mellan ravaruexport,
institutioner och ekonomisk tillvaxt. Den héar studien
tog avstamp i en de mest heltdckande som gjorts
kring samband mellan ravaruexport, institutioner

och ekonomisk tillvaxt och som indikerade att lander
med en stor andel metaller i exportkorgen 1965-
2005 hade en lagre tillvaxt om de inte samtidigt som
hade "bra” institutioner, definierade enligt ett index
fran International Country Risk Guide. Gallde detta
samband géller &ven under exceptionella perioden
2006-2012 eller kunde ett trendbrott skdnjas och hur
kan det i sa fall forklaras utifran tidigare teorier?

1.2 TEORETISK BAKGRUND OCH

TIDIGARE FORSKNING

Enligt klassisk handelsteori bor ett land fér att uppna
maximal ekonomisk tillvéxt exportera den vara som
det har en komparativ fordel i. Salunda bér fattiga
lander med gott om ravaror och billig, lagutbildad
arbetskraft exportera révaror i stallet for att foradla

dem i landet, ndgot som andra lander kan géra
battre. Den l&ga tillvaxten i manga ravaruexporterade
utvecklingslander under 1900-talet har dock fatt
manga forskare att fraga sig varfor den tillvaxt man
hade kunnat forvanta sig inte har agt rum.

1.2.1 RAVAROR OCH TILLVAXT

1995 publicerade de bada nationalekonomerna
Jeffrey Sachs och Andrew Warner en artikel som
myntade begreppet "rdvarornas férbannelse”. Den
byggde pé en studie av 87 lander under perioden
1970-1990 dar Varldsbankens statistik dver

réavaruexport i andel av BNP stélldes mot BNP-tillvaxt.

Resultatet visade en lagre tillvaxt for de lander som

i borjan av matperioden hade en stor andel ravaror
exporten. En féréndring i ravaruandelen med en
standardavvikelse, som motsvarade 16 procent,
kunde forknippas med en minskad tillvaxttakt pa 1,51
procentenheter (Sachs och Warner 1995).

Utifran olika teoribakgrund diskuterade olika
forskare kring vad denna ravarornas férbannelse

skulle kunna bero pé. Sachs och Warner hanvisade
sjélva till den hollandska sjukan. Begreppet, som
syftade péa den kris som drabbade Holland efter
stora fynd av naturgas 1959, beskrev vad som kan
hénda nar inflodet av utlandsk valuta plotsligt okar.

| Holland 6kade den egna valutans varde i relation

till andra valutor vilket medforde stora svarigheter

for konkurrensutsatt industri utanfér ravarusektorn.
Samtidigt smittade I6nedkningar i ravarubranschen
av sig i 6vriga ekonomin, vilket ytterligare férsamrade
konkurrenskraften. Enligt Sachs och Warner kunde
effekten bli kvarstdende om révarusektorn langsiktigt
drénerade den 6vrig industrin p& investeringar och
utbildad arbetskraft. Senare presenterade Sachs
och Warner ett empiriskt stdd for sin teori om den
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hollandska sjukan, néar de kunde visa att det relativa
prislaget i 99 lander under 1970-talet stod i relation
till ravaruexport i andel av BNP (Sachs och Warner
2001).

Andra forskare lutade sig mot beroendeskolans
teorier, som redan pa 1950-talet argumenterat for att
underutvecklingen i manga révarurika lander berodde
pé priset pé ravaror inte hade 6kat lika snabbt som
foradlade produkter (Prebisch 1950). Detta kunde i
sin tur forklaras av att 1) efterfragan pa ravaror inte
6kade lika snabbt som efterfragan pé industrivaror
eftersom révaror genom den tekniska utvecklingen
kunde utnyttjas allt effektivare, 2) det var svarare

att 6ka produktiviteten inom ravarusektorn an

inom tillverkningsindustrin, 3) strukturella orattvisa
maktforhallanden mellan fattiga och rika lander,

som hade sin grund i koloniala monster. Argumenten
fick nu stod av studier som visade att det reella
vardet pa ravaror under 1900-talet hade halverats i
relation till producerade varor (Canuto 2010°%). Detta
gjorde att de révaruproducerandelédndernas kopkraft
urholkades, det vill sdga de kunde kopa allt farre
producerade varor for sina révaror, vilket bidrog till
deras underutveckling.

En annan forklaringsmodell som fordes fram var

att en stor ravaror i exportkorgen gjorde ett land

mer utsatt fér makroekonomiskt instabilitet. Teorin
stoddes av studier som visade stora variationer

i BNP mellan olika ar under 1970-2003 i lander

vars BNP till stor andel utgjordes av ravaruexport.

| nationer dar export av ravarorna motsvarade mer

an 19 procent (den hégsta fjardedelen) av BNP var
den genomsnittliga variationen 7,4 procent, jamfort
med 2,8 procent i den lagsta fjardedelen. Resultatet
forklarades genom priserna p& metaller, ravaror och
jordbruksprodukter under den studerade tiden har
varit mer volatila &n pa priserna pa producerade varor
och tjanster (Ploeg 2009). Ur ett neoinstitutionellt
ekonomiskt perspektiv diskuterades aven institutioner
som forklaringsmodell. R&varor antogs ocksé orsaka
"daliga” institutioner genom girighetseffekter som
uppstod nér olika grupper och foretag forsokte
tillskansa sig snabba pengar, ett fenomen som
underminerade parlament, lagar, rattsvasende och
offentlig administration. Flera studier indikerade

ett samband mellan ravarurikedom och "déliga”
institutioner och dessa svaga institutioner skulle i

sin tur orsaka lagre tillvaxt (Ploeg 2010). Ravaror
forknippades ocks& med 6kad risk for krig, en studie
visade att en hég andel révaruexport utgjorde den
enskilt storsta risken for att ett land skulle drabbas en
konflikt under den perioden1960-1999. Lander dar
olja eller mineraler utgjorde 25 procent eller mer av
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BNP I6pte 23 procents ¢kad risk att drabbas av ett
inbordeskrig (Collier et al 2004).

| samtliga forklaringsmodeller havdades ett kausalt
samband, det vill sdga att en hdg andel ravaruexport
fick olika icke-gynsamma konsekvenser for ett land

i form av appreciering, makroekonomisk volatilitet,
minskad kopkraft eller férsvagade institutioner. Dessa
pastédenden om kausalitet IAmnade inte ovantat
faltet Oppet for en diskussion om orsak och verkan.
Hade lander |&g tillvaxt for att de exporterade en stor
andel ravaror eller hade de ett stort inslag av ravaror

i sin exportkorg darfor att de av andra orsaker inte
hade férmétt utveckla annan industri? Och var det
rédvarorna i sig som gav "daliga” institutioner eller
exporterade vissa lander en stor andel ravaror darfor
deras institutioner var svaga, nagonting som i sin tur
var kopplat till nagot annat? 2008 publicerade Daniel
Lederman och William Maloney, tva forskare knutna
till Varldsbanken, en studie utifran ett neoliberalt
perspektiv dar de havdade just att det inte révarorna
som var problemet, utan att vissa lander hade blivit
beroende av ravaruexport darfor att de av olika
anledningar inte férméatt utveckla nagon egen industri.
En studie 6ver 66 lander visade att det negativa
sambandet mellan ravaruexport och tillvéxt forsvann
nar de i stallet for att mata bruttoexporten studerade
nettoexporten under 1970-1990. Till skillnad mot
Sachs och Warner, som hade studerat ing&ngsvarden,
matte de den genomsnittliga rdvaruexporten dver
hela perioden, vilket de anség battre fangade upp
férandringar. Till exempel hade Botswana, ett

land som pé& senare utvecklats starkt trots en stor
diamantexport, en obetydlig export 1970. Forskarnas
slutsats var darfor att det inte fanns nagot samband
alls mellan ravaror och ekonomisk tillvaxt, varken
positivt eller negativt. Om somliga ravarurika hade en
lagre ekonomisk tillvaxt kunde det kanske forklaras
av att de hade belanat sig hart under 1970-talets
tillgéng pé billiga petrodollar och nar rantorna gick
upp inte hade formatt utveckla annan industri. 2008
foljde upp andra forskare upp detta resonemang

nér de introducerade ett nytt matt for att bestamma
resursrikedom som utgick fran de forvantade vinsterna
fran révaror i marken i borjan av métperioden 1970-
2000 i stallet for ravaruexport i andel av BNP
(Brunnschweiler och Bulte 2008). Forskarna ansag att
andelen révaror i exporten i relation till BNP snarare
visade hur beroende ett land var av sin ravaruexport
an sade nagot om deras egentliga resursrikedom.

Till exempel var Norge mer resursrikt &n Oman men
andelen révaruexport ar betydligt mindre eftersom
Norge hade utvecklat évrig industri. Forskarnas
resultat indikerade ett svagt positivt samband mellan
resursrikedom och ekonomisk tillvaxt.
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| slutet av 2010-talet tycks, enligt min
litteraturgranskning, en konsensus ha uppstatt

bland forskare kring att ett negativt samband

mellan resursrikedom och ekonomisk tillvaxt bara
existerade under vissa forutsattningar. En rad studier
diskuterade olika faktorer som till exempel kvalité
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institutioner, klimat, spréak och kolonial bakgrund samt
utbildningsniva. De flesta studier pekade ut goda
institutioner som den viktigaste faktorn for att lander
skulle kunna dra ekonomiska vaxlar pa sina ravaror
(Ploeg 20119).

1.2.2 INSTITUTIONER OCH TILLVAXT

Vad ar institutioner? Och hur definieras goda
institutioner? Manga forskare har nar det géller
dessa fragor hanvisat till en definition av Douglas
North fran 1990: “Institutioner &r spelreglerna i ett
samhélle... De &r skapade av ménniskor &ar de formella
och informella begrédnsningar som formar politiskt,
ekonomiskt och socialt samspel mellan méanniskor”.

Ur Norths perspektiv var goda institutioner de som
reducerade osakerhet och framjade effektivitet

och darmed bidrog till ekonomisk utveckling (North
1990). Hur dessa "goda” institutioner skulle definieras
rent praktiskt har dock varit centrala fragestaliningar

i forskningen kring institutioners betydelse for tillvéxt,
liksom i denna uppsats. Olika forskare ha haft olika
meningar och nadgon enhetlig definition finns inte.
Eftersom definitionen av institutioner ar nagot som
den egna studien har behovt relatera kan det vara
vart att diskutera nagra av de tidigare definitioner som
forskare har anvant och hur de har korrelerat med
tillvaxt.

1989 publicerade den peruanske ekonomen
Hernando de Soto The other Path som framfor
allt diskuterade landrattigheters betydelse for
ekonomisk utveckling. De Soto ansag att ménga
utvecklingslanders misslyckande med att ta klivet
over till ett kapitalistiskt system hade sin orsak i
bristande byrakrati. Noédvandiga papper saknades
for att kunna belana egendom och darmed éka
produktiviteten. Utvecklingslanderna var sélunda
underkapitaliserade.

2004 publicerade de amerikanska forskarna Daren
Acemoglu, Simon Johnson och James Robinson en
bok som sammanfattade flera &rs forskning kring
institutioners roll for ekonomisk tillvaxt (Acemoglu et
al 2004). De gjorde géllande att goda ekonomiska
institutioner, framfor skydd for privat &gande, utgjorde
den framsta drivkraften till ekonomisk tillvaxt. Goda
ekonomiska institutioner var de som var inkluderande,

det vill siga gav alla lika tilltrade till marknaden och
som inte gynnade en elit. Forskarna presenterade
ett empiriskt stod for sina teorier som indikerade att
lander med "goda” institutioner hade en hog tillvaxt.
For att definiera institutioner anvande sig forskarna
att ett index Over risken for expropriation fran Political
Risk Service (senare International Risk Country
Group). Detta var i sin tur baserat pa ett index Gver
majligheten att [6sa ut en studsad check” (Boschini
et al 2013). Néar detta index stilldes mot BNP-tillvaxt
per capita blev resultatet ett linjart samband mellan
goda institutioner och hogre tillvaxt. Acemogul et als
forskning kritiserades dock, bland annat for att mata
resultatet av institutioner snarare an institutionernas
kvalité i sig. Aven trovardigheten i de index som
anvandes ifragasattes (Glaser et al 2004). 2012
skrev Jeffrey Sachs i en 6ppen kommentar till
Acemolgu och Robinson att han anség forskarnas
argumentation var enkelsparig av fem skél: 1) De
forbisag spridningen av ny teknik, 2) deras studier
ignorerade det faktum att regimer som framjar
spridning av ny teknik ar nddvandigtvis inte de samma
som fostrar goda institutioner, 3) studierna tog inte
hansyn till att det geografi och tillgdng pa ravaror,

4) de bortsag fran att auktoritara ledare har ofta
starka incitament att skapa snabb utveckling, vilket
till exempel Kina var ett exempel p4, 5) de missade
att institutioner férandras éver tid och ekonomisk
tillvaxt leder ofta till demokratiska reformer. Sachs
kritiserade aven Acemoglu et als statistiska
grundarbete och vande sig ocksa mot den snava
definitionen av goda institutioner som utgjordes av
"subjektivt index” for risk for expropriation framtaget
av en privat sakerhetsfirma. (Sachs 2012). Aven
filantropen Bill Gates hade kraftiga invandningar.

| en recension i tidskriften Foreign Policy 2013 av
Acemoglus och Robins bok Why Nations fail skrev
han att forskarnas analys var "vag och férenklad”, att
de forbisdg de asiatiska tillvaxtundren och framfor allt
utvecklingen i Kina (Gates 2013).
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1.2.3 RAVAROR, INSTITUTIONER
OCH EKONOMISK TILLVAXT

En av de mest citerade studierna som studerar
samband mellan ravaror, institutioner och ekonomisk
tillvaxt publicerades 2006 av de svenska forskarna
Anne Boschini, Jesper Roine och Jan Pettersson.

| studien stalldes genomsnittlig BNP-tillvaxt per
capita mot kvalitet pa institutioner och révaruexport

i 89 lander under perioden 1975-1998 (Boschini et
al 2006). For att definiera ravaruexport anvande sig
forskarna av samma metod som Sachs och Warner,
det vill saga Varldsbankens statistik over landets
ravaruexport som andel av BNP. Forskarna tittade
ocksa specifikt pa metaller, guld och diamanter.
Bakgrunden var att den stora méngden konflikter

i vissa révarurika lander indikerade vissa révaror

i storre utstrackning an andra forefoll uppmuntra
girighet och 6ka risken for konflikter (Collier 2004).
For att mata kvaliteten pa institutioner anvandes

ett index fran Keefer och Knack fran 2002. Det
innehdll fem variabler: korruption, lagstiftning, risk for
expropriation, byrakratisk kvalité och begransningar

1.4 MATERIAL OCH METOD

Studien undersokte samband mellan ravarurikedom,
institutioner och ekonomisk tillvaxt under perioden
2006-2012. Ambitionen var att studera om de
samband mellan ravaror, institutioner och ekonomisk

1.4.1 MATERIAL

For att kunna se om ett trendbrott férelag

utgick studien fran en av de senaste och mest
heltackande studierna pa omrédet av tre svenska
nationalekonomer vid namn Anne Boschini, Jan
Pettersson och Jesper Roine publicerad i World
Development 2013 (Boschini et al 2013). Studien
|6pte Over perioden 1965-20056 och forskarna
utgick fran tva grundantaganden. Det forsta var att
det inte fanns nagon kausalitet mellan ravaruexport
och tillvaxt, men att rdvaruexport kunde bli ett
problem i lander utan "goda” institutioner. Hur
"goda” institutioner skulle definieras var en 6ppen
fraga som forskarna sékte svar p& genom testa
olika typer av index for att definiera institutionell
kvalité. Det andra grundantaget var att vissa typer
av révaruexport var mer problematiska &n andra,
framfor allt vardefulla och geografiskt koncentrerade

for den styrande eliten. Resultatet indikerade ett
negativt samband mellan rdvaruexport och tillvaxt

i lander med "svaga” institutioner enligt Keefer och
Knacks definition. Ravaror som var valdigt vardefulla,
enkelt kunde lagras, transporteras och séljas (eller
smugglas), som guld och diamanter, féreféll i stérre
utstrackning vara riskabla for ett land. Samtidigt
illustrerade till exempel Botswana, ett ravarurikt land
med "bra” institutioner, att problemen kunde undvikas
genom institutionell kvalité.

2013 publicerade samma forskare en ny studie i dar
en langre tidsperiod, 1965-2005, studerades med
delvis nya metoder (Boschini et al 2013). Resultatet
indikerade ett samband mellan en hog andel
metaller i exportkorgen och lagre ekonomisk tillvaxt.
Sambandet gallde inte i lander som hade "goda”
institutioner. Eftersom det var denna studie som
replikerades i den egna studien diskuteras den mer
ingédende i foliande stycke om material och metod.

tillvaxt som tidigare forskning har indikerat kunde
skonjas under denna period med snabbt ckande
réavarupriser och kinesiska investeringar i rdvarurika
utvecklingslander.

réavaror som var relativt 1att &tkomliga i marken. Tre
forklaringsmodeller till denna teori diskuterades:1)
Den har typen av révaror uppmuntrade i storre
utstrackning till girighet eftersom vinsterna var
|attare att lagga beslag pa, 2) de uppmuntrade till
korruption och déarmed férsvagade institutionerna,
nagot som i sin tur antogs orsaka lagre tillvaxt och 3)
att de orsakade i storre utstrackning an andra ravaror
orsakade konflikter, vilket var skadligt for tillvaxten.

| studien gjordes multivariata analyser dar forskarna
studerade eventuell interaktion mellan tillvaxt,
réavaruexport och institutionell kvalité. 89 lander
ingick i studien, varav data fanns for 75. Studien var
uppdelad pé tva tidsperioder: dels 1965-2005, dels
1985-2005. Orsaken till uppdelningen var, enligt
forskarna, att olika forutsattningar rddde under de
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bada perioderna. Till exempel var ravarupriserna
hogre pa 1970-talet an under 1980-talet.
Ravaruexporten méattes i andel av BNP mattes

dels totalt, dels nedbruten i fyra bestandsdelar:
Jordbruksprodukter, mat, bransle samt metaller.
Forskarna utgick fran ett snitt 6ver de férsta fem aren
respektive matperiod. Vad gallde institutioner gjordes
fyra distinktioner och syftet harmed var att undersoka
hur olika definitioner av institutionell kvalité
paverkade resultatet. Darfér anvande forskarna 1)
Polity |, en index som konstruerats av Marshall och
Jaggers 2002, och som matte graden av manskliga
rattigheter, yttrandefrihet och begréansningar for

den styrande eliten, 2) index fran International
Country Risk Guide, ICRG, som var ett privat foretag
och matte graden av institutionell kvalité i tre
subkategorier: politiska risker, ekonomiska risker och
finansiella risker. Dessutom studerades 3) skydd for
privat Agande separat och 4) méjligheten att uppratta
privata kontrakt®,

1.4.2 METOD

Ambitionen var att i méjligaste man applicera Boschini
et al metod och material pa tidsperioden 2006-2012
for att pa detta vis kunna urskilja om ett trendbrott
forelag. Men till skillnad mot den tidigare studien,

som byggde pa multivariabla analyser, studerades
aven ett samband i taget. Orsaken var tidigare teorier
gjort géllande att det fanns orsakssamband mellan
ravarurikedom och "déliga” institutioner och aven
mellan "daliga” institutioner och sémre ekonomisk
tillvaxt. En s& kallade révarornas forbannelse skulle
om den fanns, enligt denna teoribildning, alltsa verka
genom "daliga” institutioner som kanal. Om resultatet
fran studien av aren 2006-2012 skilde sig fran studier
av tidigare tidsperioder borde nagot av de tidigare
formodade orsakssambanden upphort att galla under
den studerade perioden och ambitionen ar att i sa fall
veta vilket.

Specifika fragestallningar var:

1) Forelag ett samband mellan ravaruexport
och ekonomisk tillvaxt 2006-20127?

2) Forelag ett samband mellan kvalitét pa
institutioner och ekonomisk tillvaxt 2006-2012°?

3) Spelade det nagon roll om "déaliga” institutioner
definierades som korruption?
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Det enda samband mellan ravaror, institutioner och
tillvaxt som kunde hittas med dessa metoder gallde
export av metaller och tillvaxt. Lander med en stor
andel malm och metaller i exporten hade en lagre
tillvaxt under bada de studerade perioderna. Men
det negativa sambandet kunde uppvagas av goda
institutioner, dock bara enligt ICRG:s definition av
institutionell kvalité. | Iander vars institutioner fick
betyg sex eller mer pé en skala p& noll till tio fanns
ett positivt samband mellan export av metaller

och tillvaxt. Utvaxlingen pé ravarorna blev storre ju
starkare institutionerna var, vilket méjligen kan vacka
fragan om det var lander med starka institutioner
som drev resultatet. Sammantaget drog forskarna
slutsatsen att det inte fanns nagot statistiskt robust
forsvar for en ravarornas forbannelse under den
studerade tidsperioden, férutom néar det gallde
metaller och detta var ett samband som tycktes
kunna uppvagas av goda institutioner.

4) Forelag ett samband mellan ravaruexport och
kvalitét p& institutioner 2006-20129

5) Forelag ett samband mellan ravarurikedom,
ekonomisk tillvaxt och institutioner 2006-2012?

6) Spelade det nagon roll om réavaror definierades
som metaller och malm?

7) Spelade urvalet av lander nagon roll for resultatet?

Tva nya moment tillférdes i studien. Bakgrunden

var att tvd svagheter i den tidigare metoden hade
identifieras. Den ena gallde det snédva urvalet av 89
lander, varav data bara fanns for 75, som méjligen
kunde ha styrt resultatet. Foér att underséka om sa
var fallet genomfordes analyser bade i den tidigare
urvalsgruppen samt i samtliga véarldens lander. Den
andra mojliga svagheten gallde ett index anvandes
for att definiera institutionell kvalité, namligen
International Country Risk Groups index ICRG.
International Country Risk Guide &r ett privat féretag
vars index mater graden av institutionell kvalité

i tre subkategorier: politiska risker, ekonomiska
risker och finansiella risker. Indexet omfattar 22
variabler som rér allt fran statskuld till fattigdom och
andelen militarer i den politiska ledningen®. Men
nagon ordentlig insyn i hur féretaget sammanstaller
sitt index finns inte, vilket méjligen kan anses som
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forvanade med tanke pa hur ofta detta index anvands
av forskare. P& sin hemsida redovisar foretaget

inte hur de 22 olika variablerna sammanstalls. Gor
foretagets anstéllda en subjektiv bedémning eller
byggde variablerna i sin tur pa andra index? ICRG

har ockséa en betoning p& ekonomiska variabler och
har kritiserats for att kritiserats méata resultatet av
institutionerna snarare &n institutionernas kvalité
(Glaser et al 2004). Att BNP-tillvaxt ingar ger en risk
for rundgéng i resultatet.

For att testa i vilken utstrackning ICRG:s index
paverkade resultatet kompletterades studien med
Transparency Internationals index for forvantad
korruption, Corruption Perception Index, som stalldes
mot genomsnittlig BNP-tillvaxt per capita under
perioden. Detta index &r konstruerat av Transparency
International och bygger pé& enkater med beslutsfattare
samt 13 olika variabler'®. Anledningen till att detta
index valdes var att ravaror i tidigare forskning har
forknippats med korruption fanns en ambition att
studera eventuella samband mellan tillvaxt, ravaror
och institutioner om institutionell kvalité i stallet
definierades som graden av korruption (Ploeg 2011).

For att definiera tillvaxt anvandes genomsnittlig
tilvaxt i BNP-per capita under perioden. Statistiken
var hamtad fran Varldsbanken. For att definiera
révaror anvandes Primex, det vill sdga den samlade
exporten av ravaror (mat, jordbruksprodukter, metaller
och brénsle) som andel av BNP. Aven denna statistik
hamtades fran Varldsbanken. Darutover studerades
malm och metaller, enligt Varldsbankens definition,
separat. En skillnad mot den tidigare studien, dar
ravaruexporten definierades utifran ett genomsnitt

av de fem forsta &ren av matperioden, var att
ravaruexporten i denna studie definierades endast
utifran det forsta aret i métperioden, en skillnad som
kunde motiveras av tidsperioden i den egna studien var
betydligt kortare. Inte heller gjordes separata studier
av mat, jordbruksprodukter och branslen, utan bara
det ravaruslag dar forskarna hade hittat ett samband
studerades, namligen metaller och mineraler.

For att bena upp fragestéliningarna genomfordes i

ett forsta skede fem korrelationsanalyser. | den forsta
analysen stélldes genomsnittlig BNP per capita

mot Primex. Bakgrunden var att tidigare forskning
havdat att en hdg andel i ravaror i exportkorgen skulle
resultera i en lagre ekonomisk tillvaxt (Sachs et al
1995). Darfor var det intressant att underséka om
detta orsakssamband fanns under perioden 2006-
2012 eller var det kanske rent tvartom? | den andra
analysen stélldes BNP mot Ores, Vérldsbanken index
for export av malm och metaller i andel av BNP. Syftet
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var att studera om en stérre koncentration av just
dessa révaror spelade nagon roll for tillvaxten, nagot
som tidigare studier hade indikerat (Boschini et al
2013). | den tredje stalldes genomsnittlig BNP-tillvaxt
per capita under perioden mot ICRG, det tidigare
némnda index som mater kvalitén pa institutioner.
Syftet var att ta reda p& om det fanns nagot samband
mellan goda institutioner och tillvéxt under perioden,
négot som tidigare forskning gjort gallande fér
tidigare perioder (Acemoglu et al 2004, mfl). Denna
fraga var relevant eftersom ravarornas férbannelse
har antagits verka genom "déliga” institutioner som
kanal. | den fjarde analysen stélldes BNP mot CP,
Transparency Internationals index for forvantad
korruption. Syftet var att utforska om det spelade
nagon roll for tillvaxten hur "déliga” institutioner
definieras. Bakgrunden var att tidigare forskning
argumenterat for att ravarurikedom orsakar korruption
vilket i sin skulle resultera i lagre tillvaxt (Ploeg 2011).
| den femte analysen stalldes Primex mot ICRG med
syfte att utforska samband mellan ravaruexport och
institutioner. Bakgrunden var att tidigare forskning
gjort géllande att det funnits ett samband mellan
ravaruexport och "daliga” institutioner (Ploeg 2011).

| varje analys studerades p-varde och r-vardet.
R-vardet var ett uttryck for den grad av variation

i tillvaxt som kan forklaras av variabeln. R-vardet
upphdjt till tva var det samma som sambandets
procentandel av den totala variationen. P-vardet var
ett sannolikhetsmétt p& att ett samband &r sant nar
det val ar funnet. Om det fanns ett samband skulle
p-vardet vara mindre an 0,05, vilket betydde att det
var fem procents sannolikhet for att det anda inte
ar nadgot samband. Resultatet kontrollerades aven
sedan eventuella outliers, det vill saga lander vars
residualer lag tva standardavvikelser eller mer utanfor
medelvardet, hade avlagsnats.

| korrelationsanalyserna med BPR:s landgrupp

som urval testades &aven att residualerna var
normalférdelade, se appendix B. Efter detta gjordes
en multivariat regressionsanalys med BNP-tillvaxt
som beroende variabel och ICRG och Primex som
oberoende variabler. Syftet var att ta reda pa om
det fanns nagon "villkorad forbannelse”, det vill saga
nagon form att samband mellan ravaror och BNP
som kunde péverkas av kvalitén pé institutionerna. |
samma syfte gjordes aven liknande analys dér Primex
byts ut mot Ores, det vill sdga malm och metaller.
Det testades aven om det fanns ndgon interaktion
mellan Ores och ICRG, vilket var fallet i den tidigare
studien. Slutligen gjordes samma analyser om men
med hela varldens lander som urval. Dock gjordes
inga separata analyser av CPl mot BNP eller Ores
mot BNP.
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2. RAVAROR, INSTITUTIONER
OCH TILLVAXT 2006-2012.

Resultaten var inte linje med de forvantade i

enlighet med huvudfaran inom tidigare forskning

pé detta omréde, vilket méjligen kan indikera att
perioden 2006-2012 utgjorde ett trendbrott. | syfte
att underlatta for lasaren inleds redovisningen av
resultatet med en forenklad sammanstalining éver de
olika méatten i studien:

BNP:

Genomsnittlig BNP-tillvaxt per capita
under 2005-2012

Primex: Andel ravaruexport i andel av BNP

Ores: Andel guld och mineraler i andel av BNP

ICRG: Institutionell kvalité enligt International
Country Risk Guide.

CPI: Férvantad korruption enligt Transparency
International
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2.1 RESULTAT

| den forsta korrelationsanalysen stalldes Primex mot
genomsnittlig BNP per capita under perioden (Figur 1).

Tlllvaxt i relation till ravaruexport
Korrelation: r = 08497 p=0.45
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Figur 1: Genomsnittlig BNP-tillvaxt per capita i relation till andel ravaruexport i BNP.

P-vardet var 0,45, vilket innebar att det inte fanns
nagot samband mellan révaruexport i procent av BNP
och ekonomisk tillvaxt i den studerade landgruppen
under 2006-2012,

Tre outliers, vars residualer l&g tva standardavvikelser
eller mer utanfér medelvardet, kunde identifieras:
Grekland, Indien och Sri Lanka. Nar dessa avlagsnats
fran analysen kvarstod resultatet, det vill siga det
fanns fortfarande inget samband mellan Primex, det
vill sdga ravaruexport i andel av BNP och ekonomisk
tillvaxt.

For att studera betydelsen av vilken typ av ravaror
som exporterades stélldes Ores, som omfattar export
av malm och metaller, separat mot BNP. Inte heller
hér fanns nagon korrelation. P-vardet blev O, 08 -
vilket ju var ganska nara men anda innebar att det
inte fanns nagot samband mellan hur stor andel av
BNP som utgjordes av export av malm och metaller
och ekonomisk tillvéaxt under perioden. Fem outliers
avlagsnades utan att resultatet paverkades.
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Tillvaxt i relation till kvalitet pa institutioner

Korrelation: r = -,3680, p<0.001
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Figur 2. Genomsnittlig BNP-tillvaxt per capita i relation till kvalité pa institutioner.

Nésta fraga var om det fanns nadgot samband mellan
tillvaxt och kvalitén pa institutioner under perioden?
I en korrelationsanalys stélldes BNP mot ICRG, ett
index fran International Country Risk Guide som
definierade den institutionella kvalitén (figur 2).

Resultatet i figur 2 visade att det fanns en korrelation
mellan institutioner och BNP-tillvaxt. Sambandet

var linjart. Det innebar att ju sdmre institutioner ett
land hade, enligt ICRG:s skattning, desto hogre var
tillvaxten under den studerade perioden. Resultatet
var dverraskande eftersom det gick stick i stdv mot
tidigare forskning som har havdat ett samband mellan
goda institutioner och hog tillvaxt under tidigare
tidsperioder. R-vardet var -0,3680, vilket innebar

att 13, b procent av den totala variationen i BNP-
tillvaxt i urvalet kunde férklaras av skillnader i ICRG.
P-vérdet var 0,0007 vilket betyder att sambandet

var héggradigt signifikant. Tva outliers hittades,

DR Kongo och Finland. Nar dessa outliers hade
avlagsnats blev sambandet starkare, 14 procent av
variationen i BNP kunde nu férklaras av institutionell
kvalité. | syfte att ta reda pa om det spelade nagon
roll hur "goda” institutioner definieras stélldes ocksa
BNP per capita mot CPI, som var Transparency
Internationals index for férvantad korruption. R-vardet
blev -0,30 vilket indikerade att det aven har fanns

ett linjart positivt samband mellan korruption och
tillvéaxt, vilket aven detta gick stick i stav med tidigare
forskning. Det spelade alltsa ingen stérre roll om
"bra” eller "déliga” institutioner definierades enligt
ICRG:s index eller enligt korruptionsindexet CPI, det
positiva sambandet mellan "daliga” institutioner och
tillvaxt kvarstod. Ju mer korrumperat ett land var,
desto hogre ekonomisk tillvaxt. R-vardet var 0,30
vilket innebér att det inte var nagon storre skillnad om
institutioner definierades enligt CPI eller ICRG.
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Andel ravaruexport i relation till kvalitet pa institutioner (n=89)

Korrelation: r = -0,4885, p<0.001
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Figur 3. Kvalité pé institutioner i relation till andel ravaruexport i BNP.

Néasta fraga var om det fanns ett samband mellan
réavaruexport och institutioner under perioden.

Resultatet i figur 3 visade ett samband mellan hur
stor del av BNP som utgjordes av ravaruexport och
institutionell kvalité. Ju mer ravaror, desto samre
institutioner. R-vardet var -0,488 och R2=23,8 vilket
innebér att 24 procent av skillnaden p& institutioner
i urvalet kunde forklaras av variationen i andelen
ravaror. P-vardet var 0,0001 vilket betyder att
sambandet var héggradigt signifikant. En outlier
kunde identifieras som var Norge. Nar Norge hade
avlagsnats fran analysen blev R-vardet -0,53 vilket
innebar att 28 procent av skillnaden i institutionell
kvalité kunde forklaras av andelen ravaror i
exportkorgen.

Resultatet indikerade att andelen révaruexport under
den studerade perioden inte kunde férknippas med
tillvaxt, varken at ena eller andra hallet. Daremot
hade lander med "daliga” institutioner en hogre
tillvaxt an andra. Resultatet indikerade ocksa

att ravarurika lander i hogre grad hade "daliga”
institutioner. Salunda vore det osannolikt att under
det den studerade tidsperioden skulle finnas en
villkorad ravaruférbannelse, det vill sdga att lander
att ravarurika lander med "déliga” institutioner skulle
ha haft en sdmre ekonomisk tillvaxt an andra, nagot
som tidigare forskning hade gjort gallande, under
den studerade perioden. Men hypotesen behévde
sakerstéllas i en multivariat analys, dar den beroende
variabeln var BNP-tillvéxt och de oberoende
variablerna ar ICRG och Primex (se tabell 2).

Ul PAPERS | JULI 2014

RAVARUEXPORT, INSTITUTIONER OCH EKONOMISK TILLVAXT | EN NY TID



RAVARUEXPORT, INSTITUTIONER OCH EKONOMISK TILLVAXT | EN NY TID

Regression Summary for Dependent Variable: Snitt (Kopia av GDP2006ALLAINDEX. RO
R= 35181366 R’= 12377285 Adjusted R*= 08909040
F(2,71)=5,0146 p< 00918 Std.Error of estimate: 2,1244

b* Std.Err. b Std.Err. 171) p-value
N=74 of b* of b
Infercept 467492  1.006906 4 26191 0 000081
ICRGOG2006 0375367) 0.127312 -4 06491 1.378681 -2, 94841 0004321
primex2 0,054038| 0127312 40,00393|  0,000087 043153 0667393

Tabell 2. Samband BNP, ICRG och Primex

Resultatet visade att det negativa sambandet mellan
institutioner och tillvaxt kvarstod. Det vill saga att ju
lagre institutionell kvalité, desto hogre tillvaxt oavsett
réavaruexport. Daremot foreldg inte heller har ndgot
samband mellan ravaruexport och tillvaxt. Tre lander
var outliers: Argentina, Panama och Kina. Resultatet

kvarstod &ven sedan dessa avlagsnats fran analysen.
Det vill sdga det fanns ett samband mellan BNP

och ICRG men inte mot Primex. P-vardet var dock
0,67 vilket innebar att resultatet inte var statistiskt
signifikant (se tabell 3).

Regression Summary for Dependent Variable: Snitt (Kopia av GDP2006ALLAINDEX, RO
R=,38334195 R*= 14695105 Adjusted R*= 12186138
F(2,68)=5.8570 p<,00450 Std Ermor of estimate: 1,7648

Exclude cases: 8;41:148

b* Std.Err. b Std.Em. 1(68) p-value
IN=T1 of b* of b
Intercept 405291 0.92684p4 4 36517 0000044
ICRGOG2006|  -0.398443|  0,128898)  -356533|  1,153400) -3.08715|  0.002889
primex2 0,032634| 01288098  -0,00197| 0007797  -0,25318]  0,8008%4

Tabell 3: Samband BNP, Primex och ICRG efter att outliers avlagsnats.

Resultatet visade alltsa att det inte fanns nagot

samband mellan ravaror, institutioner och BNP

nar all rdvaruexport studerades under perioden.
Men slutsatsen i Boschini, Roine och Petterssons
studie var att det foreldg ett samband mellan andel
malm och metaller och tillvaxt i lander med "déliga”

institutioner. For att testa om detta samband gallde
for tiden 2005-2012 behdvde en ny multivariat
regressionsanalys goras, aven denna gang med
BNP som beroende variabel men nu med ORES,
varldsbankens statistik malm- och mineralexport,
och ICING som oberoende variabler (se tabell 4).
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Regression Summary for Dependent Variable: Snitt (Kopia av GDP2006ALLAINDEX, RO
R=,38182156 R?>= ,14578770 Adjusted R*>= ,12172539
F(2,71)=6,0588 p<,00372 Std.Error of estimate: 2,0976

b* Std.Err. b Std.Err. t(71) p-value
N=74 of b* of b
Intercept 4,09758 0,728957 562115 0,000000
ICRGOG2006 -0,342065 0,109781 -3,70428 1,188836 -3,11589 0,002646
2006 ORES 0,156060 0,109781 0,02289 0,016175 1,42156 0,159532

Tabell 4: Samband BNP, ICRG och Ores.

Exclude cases: 8;41;148

Regression Summary for Dependent Variable: Snitt (Kopia av GDP2006ALLAINDEX, RO
R=,44725093 R*= ,20003340 Adjusted R*= ,17650497
F(2,68)=8,5018 p<,00051 Std.Errer of estimate: 1,7090

b* Std.Err. b Std.Err. t(68) p-value
N=T1 of b* of b
Intercept 3,59266 0,600318 5,98494 0,000000
ICRGOG20086 -0,371717 0,108575 -3,32618 0,971549 -3,42358 0,001051
2006 ORES 0,232375 0,108575 0,02826 0,013206 2,14022 0,035927

Tabell 4: Samband BNP, ICRG och Ores efter att outliers avlagsnats.

Resultatet visade att heller vid Ores finns nagot
statistiskt signifikant samband med tillvaxt, aven

om p-véardet for Ores var n&got lagre: 0,16 jamfort
med 0,67 for Primex. Aven i denna analys fanns tre
outliers: Argentina, Panama och Kina. Nar dessa
plockades bort fran analysen fanns ett positivt
samband mellan Ores och BNP. Det vill saga lander
att lander med en stor andel malm och metaller i sin
export hade en hogre tillvaxt, men denna tillvaxt var
oberoende av kvalitén pa institutioner (se tabell 4).
Slutligen testades om det fanns nagon interaktion
mellan Ores och ICRG, vilket var fallet i BPR:s studie.
Det fanns ingen interaktion.

Nésta fraga var om det snava urvalet kunde ha

styrt resultatet. For att ta reda pé detta gjordes
samma analyser om men nu samtliga véarldens
lander som urval. Av 225 |ander fanns data for 130.

| den forsta regressionsanalysen stalldes Primex
mot genomsnittlig BNP per capita under 2005-
2012. Resultatet indikerade att det fortfarande inte
forelag ndgot samband mellan Primex och BNF,
varken positivt eller negativt. (P=0,79). Efter detta
var fragan om det intressanta sambandet mellan
"daliga” institutioner och hdg tillvaxt skulle besta
med hela varlden som urval? En regressionsanalys
mellan Primex och BNP visade att s& var fallet (se fig
4), P-vardet var lika 0,001 och R-vardet -0,36 vilket
innebar att 13,6 procent av skillnaden i tillvaxt kunde
harledas till kvalitén pa institutioner. Aven det tydliga
sambandet mellan ravaror och "daliga” institutioner

kvarstod néar samtliga varldens lander studerades.
P-vardet var mindre an 0,0001 vilket innebar att
resultatet var statistiskt signifikant. R-véardet var
-0,465 vilket innebar att 21 procent av sambandet
kunde forklaras av andelen ravaruexport i BNP.
Nér tvé outliers har avlagsnats fran analysen blev
sambandet nagot starkare.

Slutligen gjordes tva multivariata analyser. Den férsta
med BNP som beroende variabel och Primex och
ICRG som oberoende variabler. Resultatet av den
forsta analysen visade inget samband, inte heller
sedan fem outliers har avlagsnats fran analysen. | den
andra analysen var BNP beroende variabel och Ores
och ICRG oberoende variabler. Inte heller har fanns
nagot samband. Resultatet kvarstod &ven sedan fem
outliers hade avlagsnats och skilde sig darmed fran
analysen av den mindre landgruppen da det fanns ett
svagt samband mellan metaller och tillvaxt genom
att en hogre metaller i exporten forefoll generera en
hogre tillvaxt.

Sammanfattningsvis férelag inte ndgot samband
mellan ravaror, institutioner och ekonomisk tillvaxt i
studien. Vare sig i Boschini et als urvalsgrupp eller nar
samtliga varldens lander studeras. Daremot forelag
ett samband mellan ravaror och institutioner samt ett
samband mellan institutioner och tillvaxt. Lander med
en hog andel r&varor i exporten hade generellt sémre
institutioner och lander med "daliga” institutioner hade
en hogre tillvaxt.
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3. DISKUSSION

Resultatet indikerade att tidigare etablerade samband
inte langer kan tas for givna. Mest ovantat var att
sambandet mellan "daliga” institutioner och lagre
tillvaxt inte bara hade forsvunnit utan hade ersatts av
det motsatta forhallandet. Det vill saga att lander med
"dalig” institutioner eller en hdgre grad av korruption
hade en hégre tillvaxt under 2006-2012. Mer vantat
var kanske att resultatet ocksé indikerade att lander
med en stor andel ravaruexport i relation till BNP i
hégre utstrackning an andra hade "daliga” institutioner.
Med dessa tva resultat framfor sig kunde det ha fallit
sig naturligt att tro att den snabba prisdkningen pa
réavaror under perioden varit forklaringen till att lander
med "daliga” institutioner hade en hogre tillvaxt.

Men s& kan det inte ha varit eftersom resultatet
samtidigt visade att det inte fanns nédgon koppling
mellan ravaruexport och BNP-tillvaxt. Nagon
forbannelse var det alltsa inte fraga om under den
studerade perioden, d&ven om de ravarurika landerna
inte formadde dra nagra extra véaxlar pa de snabba
prisdkningarna. Vad detta kan bero pé skulle det
behovas ytterligare forskning for att svara pa, men
mojligen kan férklaringen hittas i ndgon de vedertagna
forklaringsmodellerna for ravarornas férbannelse, det
kan till exempel ha med valutaeffekter att gora.

Vad sambandet mellan "déliga” institutioner och hog
tillvaxt beror pa kan man forstas bara spekulera kring
och ligger egentligen utanfér syftet med studien.

Men eftersom sambandet ar s& nytt och intressant ar
det svart att Iata bli att fora fram nagra teorier, varav
négra redan diskuteras i avsnittet kring studiens
utgéngspunkt: Omfattande kinesiska investeringar
utan krav pa forbattrade institutioner och 6kad
regional handel vilket har inneburit ett lyft for handeln
ibland annat i Afrika och Sydamerika. Relaterat till
beroendeskolans teorier skulle detta forlopp méjligtvis
kunna tolkas som att utvecklingslanderna har brutit sig
loss fran en osund periferi-kérna-relation med landerna
i vast och i stallet hittat nya marknader for sina
produkter, marknader som inte har varit férenade med
samma krav. Frdgan ar om den snabba tillvaxten som
har &gt rum i manga lander med "daliga "institutioner
verkligen har kommit alla till godo, eller ar det snarare
fraga om kapitalackumulation i skatteparadis? Har
skulle det behovas vidare forskning om undersoker
hur tillvaxten férdelas. Har den extrema fattigdomen
minskat i samma takt som tillvaxten okat? Att
reallonerna har dkat i det flesta utvecklingsregioner
(ILO 2012), med undantag for Mellantstern, talar &nda
for att det manga anda har fatt det béattre.
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Utifran en mer liberal utgdngspunkt kan man fraga sig
pé landernas snabba tillvaxt beror p& nagon form av
upphamtningseffekt, det vill sdga att fattiga lander med
"déliga” institutioner haft ett stort utrymme att ta igen
eller om eller om den tillvaxt vi ser nu ser effekterna
av de liberaliseringar och avregleringar av marknader
som agt rum méanga fattiga lander sedan 1980-talet.
Kanske ar den snabba ¢kningen i tillvaxt resultatet

av 6kad handel med bland annat révaror. Ytterligare
en mojlig férklaring till resultatet, som &r mer kopplad
till ett realistiskt synsatt, kan vara att det helt enkelt
har gatt daligt fér lander med "bra” institutioner under
den studerade perioden, till f6ljd av finanskraschen i
USA och eurokrisen. Vi har sett en maktforskjutning
fran de rika landerna i vast till tillvaxtekonomierna med
Kina i spetsen. Foljdfragan blir d& kanske hur dessa
kriser i vast kunde intraffa om institutionerna var sa
bra? Mahanda ar svaret att institutionerna inte har
hangt med i utvecklingen. Slutligen har neoklassiska
tillvaxtteoretiker havdat att tillvaxtvariationer mellan
olika lander snarare uppstar genom skillnader i
ackumulation av produktionsfaktorer som investeringar
och arbetskraft an genom skillnader i institutioner.
Utifran dessa teorier skulle den snabba tillvaxten i
manga utvecklingslander kunna forklaras av att de
under den studerade perioden hade god tillgang pa
billig arbetskraft och riskvilligt investeringskapital

till f6ljd av laga varldsmarknadsrantor och att dessa
tva faktorer vagde tyngre for ekonomisk tillvaxt an
eventuella institutionella brister.

Men for att atervanda till sambandet mellan ravaror,
tillvaxt och institutioner kan man sammanfattningsvis
konstatera att den studerade tidsperioden har varit
alldeles for kort och exceptionell for att dra nagra
sékra slutsatser. En historisk studie argumenterade
nyligen for att lander med "daliga” institutioner tidigare
upplevt korta perioder av snabb tillvaxt i perioder av
héga ravarupriserna, men att de sedan aterfallit i tider
med lag tillvaxt (Broadberry et al 2013). Sjalvklart
maste studier som bygger pé langre historiska
tidsserier vaga tyngre an denna studie av sex ar, aven
om den visar pa riskerna med att dra sakra slutsatser
av regressionsanalyser 6ver bestamda tidsperioder.
Likasa ar lander som Sverige, USA och Australien ar
alla exempel pa révarurika lander som klarats av att
utvecklas, aven trots initialt "déliga” institutioner. Det
ar ocksé pé plats att diskutera i vilken mén val metod
och material kan ha gett ett missvisande resultat. Har
ar framfér de ovan namnda bristerna med Primex

och ICRG som problematiska. De forskare som anser
att andelen ravaruexport i relation till BNP snarare
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mater ett resursberoende an resursrikedom har
onekligen en poang och fragetecknen kring index for
att mata kvalité pé institutioner &r manga och redan
diskuterade.

Men dven om dessa brister kan ha gett ett missvisande
resultat visar studien ett tydligt trendbrott mot tidigare
perioder. Fragan ar om resultatet indikerar bérjan p4 en
langre trend eller bara illustrerar en tillfallig och extrem
tid? Den snabba utvecklingen i framfor allt Kina och
Indien i kombination med att vi blir fler manniskor pa
jorden talar for 6kad efterfragan pa ravaror. Chatham
House spar att efterfragan p& mat och energi 6kar
med 35 procent fram till 2030 och med 250 procent
pa metaller (Chatham house 2012 ). Denna forvantade
explosion tros resultera i att bristsituationer, &tminstone
periodvis. Flaskhalsar kommer da att resultera i

stora prissvangningar, vilka inte bara blir ett tillfalligt
problem fér konsumenterna eftersom 6kad volatilitet
ocksa gor att riskmarginalerna okar, vilket kan verka
hammande p& de investeringar som skulle kunna 6ka
produktionen. Bristen riskerar allts& att bli permanent
och den reella prisnivan pa ravaror genomsnittligt
hogre. Kommer révarurika lander med "déliga”
institutioner att kunna dra nytta av denna nya prisbild?
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Fragan om institutionernas betydelse for tillvaxt blir

da avgorande for svaret, eftersom studien indikerar

att ravarurika lander i storre utstrackning har samre
institutioner &n andra. Om vi tror att institutioner ar
avgorande for tillvaxt, ja da ar de samband som har ratt
under den studerade perioden frdga om en tillfallighet.
Men om vi inte tror att till exempel demokrati och

frihet fran korruption &r nédvandiga forutsattningar

for dra vaxlar pa ravaror kan héga ravarupriser i
kombination med ett maktskifte fran vast till st
innebéara borjan pa en period av helt nya samband
mellan ravaror, institutioner och tillvaxt och en tid da de
rédvaruproducerande landerna inte langre befinner sig i
den geoekonomiska periferin. Kanske kommer aven att
fa se fler karteller av OPEC:s typ men for andra typer
av révaror an olja.

Samtidigt Iar historien oss att oférutsedda handelser
alltid paverkar framtiden. | en tid med ravarubrist
riskerar nationalism, liksom protektionism, att bli
vanligare. En ny vag av statskapitalism tycks redan
vara under uppsegling. Sammantaget kan den nya
situationen resultera i 6kad risk for konflikter mellan
lander, nagot som i sin tur kan kullkasta tidigare
forutsattningar och skapa ytterligare helt nya samband.

Ul PAPERS | JULI 2014 18



FOTNOTER

1 Tillganglig pa: http://www.imf.org/external/np/res/commod/
Charts.pdf

4 Se mer pa: World Bank Community Price Data (The Pink
Sheet).

Bl Se mer pa: http://www.chinaafricarealstory.com

4 Se WTOs Databas: http://www.wto.org/english/tratop_e/
region_e/region_e.htm

1Bl Canuto utgar fran statistik fran Varldsbanken.

161 Ploeg gor en dversikt av litteraturen kring olika faktorer som
studerats.

" Se mer om detta index pa: http://www.lawyale.edu/
documents/pdf/lopez.pdf.

B For att definiera méjligheten att uppratta privata kontrakt
anvandes "Doing Business’, ett index fran Varldsbanken 2004
som matte méjligheten att géra affarer i enskilda lander.

' De 22 variablerna ar: Government Stability, Socioeconomic
Conditions, Investment Profile, Internal Conflict, External
Conflict, Corruption, Military in Politics, Religous Tensions,
Law and Order, Ethnic Tensions, Democratic Accoutability,
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Bureacracy Quality, GDP per head, Real GDP Growth, Annual
Inflation Rate, Budget balance as a percentage of GDP, Current
Account as a Percentage of GDP, Foreign debt as a Percentage
of GDP, Foreign Debt Servie as a Percentage of Exports of
Goods and Services, Current Account as a Percentage of
Exports of Goods and Services, net internation liquidity as
Months of Import Cover, Exchange Rate Stability. Se: http://
www.prsgroup.com/ICRG_Methodology.aspx

[ De 13 variablerna ar African Development Bank Governance
Ratings, Bertelsmann Foundation Sustainable Governance
Indicators, Bertelsmann Foundation Transformation Index,
Economist Intelligence Unit Country Risk Ratings, Freedom
House Nations in, Global Insight Country Risk Ratings, IMD
World Competitveness Yearbook, Political and Economi

Risk Consultancy Asian Intelligence, Political Risk Services
International Country Risk Guide, Transperancey International
Bribe Payers Survey, World Bank — Countriy Policy and
Innsitutional Assesment, World Economic Forum Executive
Opinion Survey, World Justice Project Rule of Law Indiez. Kélla:
Transparency International 2013.

M Prognoserna utgar fran IMF:s berakningar om att varldens

reala BNP férdubblas fram till 2030 och att Kinas ekonomi
fortsatter att vaxa med kring atta procent varje ar fram till 2020.
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